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F, DI e LSRR A R 2012 FE~2014 4, 11 P4 AU
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F1 1. 5%,
Sl Tsi, LR ASEIE . B TR RIS LR IR, X

Hu X 255 DTk R B E o L 58 =2\ infE i 1993 £/ 248. 11 {2 et K&
2014 FEH) 5628. 01 1470, FEWE AR 16. 89%. I HE KM m TR F RIS 41
B sl 17l ve 4 AZ miE il P PRE & R, Teisti e i 2005 SR 12, 5 {2 K

b TR A & I N S M X A S E I R L, AR TS

Http://www. dfratings. com. cn 8



= s G IR RV TR A
[IE %7 & bRIEE TR AR 2 Wi 7 B (3 PP 2

& 2014 ) 16. 49 f2M, I A8 3. 52%; HIEHL MY 2% B 2005 4E 1 280. 6
e eI K% 2014 1 431. 20 12470, FIEEIKE 5. 52%. (TG ERHEIL IR B
BRI IO B B, iR A ON H 2005 4R 292. 00 /27638 K 28 2014 4R )
2846. 50 1470, FIE AWK 32. 93%.

RILTEFXBRMLFRALARERERRX R, (LA PR
WEHFERTR, HTRERE. FRRSRFERT L RIT STHRIEFER L
PN KIETE 1, RRETE K I 1K

2010 45 11 H, ES Bt L ia g 1E N E KRR L 5 % R R A Rl B UE iR
X, HESNLTERTER “ USRS ZI0RE” Bk R,

1E B R R IR B 2 5 i R 5 A T B SO R0 X W A 3, 1 7 A RO A I
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	信用评级报告声明

	主体概况

	债券概况及募集资金用途

	债券概况

	募集资金用途


	宏观经济和政策环境

	宏观经济

	2015年前三季度我国宏观经济增速继续放缓，国内经济结构仍处于深层次调整过程中，部分行业需求下降、产能过剩、经济效益下滑等问题较为突出，经济面临较大的下行压力

	政策环境

	今年以来，中央政府加大了财政政策实施力度，并多次降低商业银行存贷款利率及存款准备金率，预计未来一段时间内中央政府将继续推进积极的财政政策，货币政策稳中偏松


	地区经济

	山西省是我国华北地区重要的交通枢纽，煤炭、煤层气、铝土矿、旅游等资源丰富，为经济发展提供了较为有利的条件

	近年来山西省经济实力不断增强，但受宏观经济及煤炭行业景气度波动影响，近年来经济增速波动较大

	投资是拉动山西省经济增长的主要动力，消费对经济拉动作用逐步增强

	山西省产业结构以第二产业为主，形成了以煤炭及相关产业为主，电力、冶金、建材化工等为辅的产业体系；山西省经济对煤炭及相关行业较为依赖，易受煤炭行业周期性波动影响

	依托于国家资源型经济转型综合配套改革试验区的建设，山西省积极推进产业结构转型升级，电子信息、新能源等高新技术产业及物流、文化旅游等服务业成为经济增长的新动力，未来经济发展潜力较大


	财政状况

	山西省财政收入规模较大，一般公共预算收入占财政收入比重不断提高，财政实力很强

	山西省一般公共预算收入增长较快，但税源行业主要集中在周期性较强的采矿、建筑、房地产等行业，易受经济周期影响

	山西省持续得到中央财政的大力支持，上级补助收入规模较大；政府性基金收入是山西省财政收入的重要补充，但易受房地产市场波动等因素影响，未来具有一定的不确定性

	山西省财政支出规模较大且增速较快，以一般公共预算支出和政府性基金支出为主，刚性支出占一般公共预算支出比重较高


	政府治理

	依托国家中部崛起和资源型经济转型战略的推进，山西省积极实施“十二五”等各项战略规划，推动产业结构不断优化升级和高新技术产业集群迅速发展

	山西省积极实施政府信息公开，政府信息透明度较高，政府债务管理体制逐步完善


	政府债务及偿债能力

	山西省政府性债务以负有担保责任的债务为主，负有偿还责任的债务主要集中在市县两级，债务资金主要用于基础设施和公益性项目建设

	山西省债务规模在全国处于较低水平，债务率和逾期债务率较低；政府债务偿还期限分布较为合理，集中偿付压力较小


	本批债券偿还能力

	本批债券纳入山西省一般公共预算管理，山西省一般公共预算收入对本批债券的保障程度很高


	结论

	�附件一：地方政府一般债券信用等级符号和定义

	�附件二：山西省经济、财政及债务数据

	注：表中数据来源于山西省2012年～2014年国民经济和社会发展统计公报、财政预算执行情况和山西省政府性债务审计结果。




