
月初资金面宽松，主要回购利率继续下行；债市整体延续强势 

【内容摘要】8月 2日，月初资金面宽松，主要回购利率继续下行；债市整体延续强势；茂昇

投资预计无法按期偿付 CHMINV 3.8 08/02/24，寻求展期半年并豁免违约；合肥产投拟于 8月

5 日召开“21 合肥产投 MTN002”持有人会议，审议提前兑付等议案；转债市场主要指数小幅

收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍大幅下行，主要欧洲经济体 10

年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行召开 2024 年下半年工作会议，学习贯彻党的二十届三中全会精神】8 月 1 日，央行召

开 2024年下半年工作会议。会议要求，央行系统要继续实施好稳健的货币政策。加大金融对

实体经济的支持力度，把着力点更多转向惠民生、促消费；加强做好金融“五篇大文章”统筹

规划和政策落地；持续防范化解重点领域金融风险，扎实做好金融支持融资平台债务风险化解。

防范化解房地产金融风险，落实好 3000亿元保障性住房再贷款政策，促进加快建立租购并举

的住房制度；深化金融改革开放和国际金融合作，支持优质主体发行熊猫债，鼓励金融机构开

展人民币跨境融资类业务；持续提升金融服务和管理水平。 

【国家发改委：推进以县城为重要载体的城镇化建设，加快补齐县城产业发展、市政公用、公

共服务等短板】国家发改委副主任郑备 8月 2日在国新办发布会上表示，《深入实施以人为本

的新型城镇化战略五年行动计划》重点是抓好四方面工作。第一是培育特色优势产业集群。引

导潜力地区根据自身资源禀赋和产业基础，因地制宜发展特色优势产业，完善与发达地区产业

对接协调合作机制，推动有市场、有效益的资源密集型产业和劳动密集型产业向潜力地区转移。

第二是促进产业园区提级扩能。推动同质低效产业园区整合升级，集中资源建设高水平专业化

产业园区，提升园区设施和服务标准化水平。第三是强化产业发展人才支撑。加强职业院校、

实训基地等建设，加快提升农业转移人口职业技能水平。营造稳定公开透明的发展环境，便利

人才跨区域流动，吸引企业家兴业创业。第四是增强城镇综合承载能力。推进以县城为重要载

体的城镇化建设，加快补齐县城产业发展、市政公用、公共服务等短板，满足农业转移人口到

县城就业安家需要。 



【国务院印发《关于促进服务消费高质量发展的意见》】8月 3日，国务院印发《关于促进服

务消费高质量发展的意见》提出，加快构建新发展格局，统筹扩大内需和深化供给侧结构性改

革，扩大服务业开放，着力提升服务品质、丰富消费场景、优化消费环境，以创新激发服务消

费内生动能，培育服务消费新增长点，为经济高质量发展提供有力支撑。《意见》提出 6方面

20 项重点任务。其中明确，挖掘餐饮住宿、家政服务、养老托育等基础型消费潜力，激发文化

娱乐、旅游、体育、教育和培训、居住服务等改善型消费活力。 

【国资委：纵深推进战略性新兴产业、未来产业发展】国务院国资委党委日前召开扩大会议提

出，大力推进科技创新和产业创新，纵深推进战略性新兴产业、未来产业发展。会议明确，要

全面贯彻党的二十届三中全会精神，抓住中央巡视整改有利契机，把进一步深化改革摆在更加

突出位置，扎实抓好高质量的稳增长，持续深化提质增效，大力推进科技创新和产业创新，纵

深推进战略性新兴产业、未来产业发展，持续推动传统优势产业高端化、智能化、绿色化发展，

深入推进国有企业改革深化提升行动，积极主动应对风险挑战，保持战略定力，提振发展信心，

巩固中央企业经济运行持续回升向好态势，坚定不移完成全年各项目标任务，持续做强做优做

大国有资本和国有企业，切实发挥好国民经济的“稳定器”和“压舱石”作用。 

【国家金融监管总局就《保险资产风险分类办法（征求意见稿）》公开征求意见】8 月 2 日，

国家金融监督管理总局发布《保险资产风险分类办法（征求意见稿）》，正式向社会公开征求

意见。有关司局负责人在答记者问中指出，《征求意见稿》按照资产风险实质确定资产的分类

范围，有利于全面评估保险公司投资风险，真实反映资产质量。在分类标准方面，《征求意见

稿》调整了固定收益类资产本金或利息的逾期天数、减值准备比例等标准，与商业银行保持一

致；增加了利益相关方风险管理状况、抵质押物质量等内容，丰富风险分类标准的内外部因素；

明确了权益类资产、不动产类资产的定性和定量标准，要求穿透识别被投资企业或不动产项目

相关主体的风险状况，根据底层资产出现风险情形占比以及预计损失率指标来判断资产分类

档次等。 

【国务院办公厅印发《加快构建碳排放双控制度体系工作方案》】国务院办公厅日前印发《加

快构建碳排放双控制度体系工作方案》。《方案》提出：推动将碳排放指标纳入规划。将碳排

放指标纳入国民经济和社会发展规划，充分考虑经济发展、能源安全、群众正常生产生活以及

国家自主贡献目标等因素，合理确定五年规划期碳排放目标，并对重点任务和重大工程进行统

筹部署。“十五五”时期，将碳排放强度降低作为国民经济和社会发展约束性指标，开展碳排

放总量核算工作，不再将能耗强度作为约束性指标。 



【国家金融监管总局、上海市人民政府：将上海打造成为具有国际竞争力的再保险中心】8月

2 日，国家金融监督管理总局、上海市人民政府发布《关于加快上海国际再保险中心建设的实

施意见》。意见提出，在中国（上海）自由贸易试验区临港新片区建设要素集聚、业务集中、

交易活跃、规则完善的上海国际再保险登记交易中心，将上海打造成为具有国际竞争力的再保

险中心。支持在临港新片区设立专营再保险业务的保险、再保险、保险经纪法人或分支机构，

允许境内再保险公司、外国再保险公司分公司在临港新片区设立再保险运营中心，为机构集聚

提供良好政策环境。支持上海保交所在临港新片区设立专门子公司，对登记交易中心进行专业

化运营管理。优化机构支持政策，对在临港新片区设立的经营再保险业务的保险、再保险、保

险经纪法人或分支机构，按规定给予开办、增资等方面奖励扶持政策。全面优化再保险人才服

务体系，对在临港新片区工作且符合条件的人员，加大出入境、租房、购房、落户等方面保障

力度。 

（二）国际要闻 

【美国 7 月非农新增就业大幅不及预期，失业率升至 4.3%，创近三年新高】8 月 2 日，美国

劳工统计局公布数据显示：美国 7月非农就业人口增长 11.4万人，为 2020年 12月以来最低

纪录，远不及预期的 17.5 万人，较前值 20.6 万人（下修至 17.9 万）大幅下降。7 月失业率

较前月上升 0.2个百分点至 4.3%，创下 2021年 10月以来最高纪录，超过预期 4.1%。工资通

胀继续降温，7月时薪环比上涨 0.2%，略低于预期和前值的 0.3%，同比上涨 3.6%，不及预期

3.7%，前值为 3.9%。7月劳动参与率为 62.7%，较上月的 62.6%上升 0.1个百分点，且高于预

期的持平水平。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX国际天然气价格微幅收涨】8月 2日，WTI 9月原油期

货收跌 2.79美元，跌幅 3.66%，报 73.52美元/桶，全周累计下跌 4.72%；布伦特 10月原油期

货收跌 2.71美元，跌幅 3.41%，报 76.81美元/桶，全周累计下跌 5.32%；现货黄金跌 0.12%，

报 2443.24美元/盎司，全周累计上涨 2.35%；NYMEX天然气期货价格微幅收涨 0.01%至 1.978

美元/百万英热单位。 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

8 月 2日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以利率招标方式开展了 11.7亿

元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.70%。Wind 数据显示，当日有 3580.5 亿元逆回购到期，

因此单日净回笼资金 3568.8 亿元。 

（二）资金利率 

8 月 2日，月初资金面宽松，主要回购利率继续下行。当日 DR001下行 4.77至 1.564%，DR007

下行 1.26bp至 1.692%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

8 月 2日，在资金面整体宽松，以及股市下跌的情况下，早盘债市延续强势，随后受特别国债

资金用于提振消费等传闻干扰，债市明显回调，但午后债市再度走强。截至北京时间 20:00，



10 年期国债活跃券 240004 收益率下行 0.20bp至 2.1180%；10年期国开债活跃券 240210收益

率下行 0.55bp至 2.1925%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

8 月 2 日，11 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“22 龙湖 03”跌超 17%，“22 万科 05”

跌超 20%，“H1 龙控 01”跌超 61%，“H0融创 03”跌超 73%，“17阳光城 MTN004”跌超 87%，

“20阳光城 MTN003”跌超 90%，“17阳光城 MTN001”跌超 92%；“H1融创 01”涨超 66%，“H8

龙控 05”涨超 150%，“H0 宝龙 04”涨 175%，“H1融创 03”涨超 253%。 

8 月 2日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19柯桥国投债 02”跌超 11%。 

2. 信用债事件 



◼ 茂昇投资：公司公告，公司预计无法按期偿付 CHMINV 3.8 08/02/24，寻求展期半年并豁

免违约。 

◼ 合肥产投：召集人浦发银行公告，拟于 8月 5日召开“21 合肥产投 MTN002”持有人会议，

审议提前兑付等议案。 

◼ 工银国际：穆迪确认工银国际“A2”长期本外币发行人评级，展望维持“负面”；调降独

立信用评估至“Ba3”。 

◼ 中华财险保险公司：惠誉下调中华财险保险公司财务实力评级至“BBB+”，展望“稳定”；

移出负面评级观察名单。 

◼ 合景泰富：公司公告，7月预售额 7.6亿元，同比减少 32.7%。 

◼ 路劲：公司公告，上半年总物业销售额 73.04亿元，同比下降约 53%。 

◼ 香港置地：公司公告，因内地楼市持续下滑，置地期内需为武汉等地产发展项目作一次性

拨备 2.95亿美元，拖累上半年录得基本亏损 700 万美元，去年同期盈利 4.22亿美元。公

司正进行全面策略评估，预计今年底前完成。 

◼ 中国地利：公司公告，港股上市地位将于 8月 12日起被撤销 

◼ 珠海华发：公司公告，拟将“21 华发集团 MTN009”票息下调 214BP 至 2.33%，8 月 6 日

起回售申请。 

◼ 郑州建投：公司公告，拟将“21 郑州建投 MTN002”票息下调 257BP 至 1.00%，8 月 6 日

起回售申请 

◼ 江苏姜堰经开集团：公司公告，拟将“23 姜堪经开 MTN002”票息下调 230BP至 1%，8月

5日起回售申请。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】 8月 2日，A股弱势下探，成交量继续收窄，上证指数、深证

成指、创业板指分别收跌 0.92%、1.38%、1.66%。当日，两市成交额 7263.4 亿元，较前日缩

量 603.6亿元，北向资金净卖出 32.3亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，农

林牧渔涨超 1%，医药生物、综合涨幅较小；下跌行业中，通信跌逾 3%，电子、汽车、计算机

跌逾 2%。 



【转债市场主要指数小幅收跌】 8月 2日，转债市场跟随权益市场有所下行，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 0.29%、0.22%、0.41%。当日，转债市场成交额 476.64 亿元，

较前一交易日缩量 35.19 亿元。转债市场个券多数下跌，530 支转债中，122 支上涨，408 支

下跌，10支持平。当日，上涨个券中，新上市振华转债涨超 21%，思创转债涨超 14%，东时转

债涨超 6%；下跌个券中，尚荣转债跌逾 7%，景 20转债跌逾 5%，晶瑞转债跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 8月 2日，航宇科技、恒辉安防发行转债获证监会注册批复。 

◼ 8月 2日，海顺转债、帝欧转债公告不下修转股价格；沿浦转债公告不下修转股价格，在

未来 1 个月内（即 2024 年 8 月 5 日起至 2024 年 9 月 4 日），若再次触发下修条款，亦

不选择下修；海优转债、精工转债公告不下修转股价格，在未来 3 个月内（即 2024 年 8

月 3日起至 2024年 11月 2日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；天能转债、华安

转债、柳药转债、寿 22转债公告不下修转股价格，在未来 6个月内（即 2024年 8月 2日

起至 2025 年 2 月 1 日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；飞鹿转债、银信转债、

金现转债、蓝帆转债、芯能转债、苏利转债公告预计满足转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

8 月 2日，受当日公布的 7月非农数据大幅不及预期、失业率较大幅上行影响，市场对美国经

济衰退，以及 9月降息 50个基点的预期增强，推动各期限美债收益率普遍大幅下行超过 20bp。

其中，2年期美债收益率下行 28bp至 3.88%,10年期美债收益率下行 19bp至 3.80%。  



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

8 月 2 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅收窄 9bp 至 8bp；5/30 年期美债收益率利差扩大

6bp至 49bp。 

8 月 2日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率大幅下行 16bp至 2.04%。 

2. 欧债市场 

8 月 2日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

9bp 至 2.16%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别下行 3bp、2bp、2bp 和

6bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 8 月 2 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


