
五部门详解推动房地产止跌回稳政策“组合拳”；资金面平稳偏宽，债市走强 

【内容摘要】 10月 17日，资金面平稳偏宽，主要回购利率小幅下行；债市走强；万科新增

四笔担保贷款融资，涉及总额约 33亿元；岭南股份无法按期归还临时补流募集资金；旭辉两

笔停牌境内债寻求增加 9个月宽限期；转债市场跟随收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各

期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【五部门详解推动房地产止跌回稳政策“组合拳”】在 10 月 17 日举行的国新办新闻发布会

上，住建部、财政部、自然资源部、央行、金融监管总局等五部门详解了推动房地产止跌回稳

的政策“组合拳”。住建部部长倪虹将“组合拳”概括为“四个取消、四个降低、两个增加”。

充分赋予城市政府调控自主权，城市政府要因城施策，调整或取消各类限制性措施。主要包括

限购、限售、限价、普通住宅和非普通住宅标准。降低了住房公积金贷款利率 0.25个百分点；

降低了首付比例，统一首套、二套房贷最低首付比例到 15%；降低存量贷款利率；降低“卖旧

买新”换购住房税费负担。通过货币化安置等方式，新增实施 100万套城中村和危旧房改造。

年底前，将“白名单”项目的信贷规模增加到 4万亿。倪虹表示，中国的房地产在系列政策作

用下，经过三年的调整，市场已经开始筑底。央行副行长陶玲表示，央行会同有关部门正在抓

紧研究，允许政策性银行、商业银行向有条件的企业发放贷款，收购房企存量土地，央行提供

必要的专项再贷款支持。 

【多家大行 10 月 18 日起再下调存款利率，有大行定期存款挂牌利率下调 25 个基点】10 月

18 日起多个国家大行将再度下调人民币存款挂牌利率，此次下调存款利率涉及活期和定期等

多种类。这是继 7月后，时隔不到 3个月大行再度下调存款利率，也将是自 2022年 9月以来

大行第六次主动下调存款利率。东部省份一大行员工透露，该行此次将下调活期存款挂牌利率

5bp至 0.1%，定期存款挂牌利率下调 25bp。另有其他大行人士补充，其所在银行的三个月期、

一年期、三年期等主要期限定期存款挂牌利率均下调 25bp，7天期通知存款利率下降 25bp。 

【“股债跷跷板”加剧理财赎回】10月 17日，据财联社，“股债跷跷板”效应叠加三季度末



季节性因素，银行理财市场遭遇一定规模的赎回压力。截至今年 9 月末，11 家主要银行理财

公司（包括工银理财、农银理财、中银理财、建信理财、交银理财 5家国有行理财公司，以及

招银理财、信银理财、兴银理财、光大理财、浦银理财和平安理财 6家股份行理财公司）存续

产品规模合计为 18.97万亿元，较 8月末下降约 6400 亿元。 

【深交所规范并购重组七大关键环节：摒弃高承诺、高估值定价模式，从严监管“壳公司”盲

目跨界并购】深交所日前编发《并购重组导刊》，宣传解读最新并购重组政策，引导优质上市

公司深耕产业链上下游，借助资本市场实现培育产业增长极、提升核心竞争力，充分发挥资本

市场优化资源配置的作用，持续推动新质生产力发展。并购重组是资本市场发挥优化资源配置

功能的重要渠道，在推动产业转型升级、支持高水平科技自立自强等方面发挥的积极作用愈加

凸显。《导刊》形成 9大类 12个并购重组典型案例，帮助上市公司充分了解和深入把握新形

势下并购重组交易关键环节及核心要素的监管要求。 

（二）国际要闻 

【欧央行第三次下调利率，如期降息 25bp】10月 12日，欧洲央行公布最新利率决议，如期降

息 25 bp，将存款机制利率从 3.5%下调至 3.25%，为本次降息周期第三次降息。同时将主要再

融资利率从 3.65%下调至 3.4%，边际贷款利率从 3.9%下调至 3.65%，均符合市场预期。欧央行

在声明中不预先承诺特定的利率路径，将遵循基于数据、逐次会议决策的办法。值得一提的是，

欧央行调整了关于通胀的措辞，预计通胀将在明年回到 2%，先前预计在 2025 年下半年达到

2%。此外，欧央行强调，管理委员会随时准备调整所有工具，只要有需要，欧洲央行将保持足

够限制性的利率水平。降息决定发布后，交易员们对欧洲央行降息的押注保持稳定，预计 12

月将降息 25 bp，到明年 6月还会有大约 122 bp的降息。这意味着在此之前每次会议都会降

息 25 bp。会后，行长拉加德表示，经济增长风险仍然偏向下行，不过根据目前的数据，经济

不会陷入衰退；通胀面临双面风险，高于预期的薪资和地缘政治紧张局势带来上行风险，而经

济需求减弱则带来下行风险，但下行风险大于上行风险。 

【消费需求强劲，美国 9 月零售销售环比增 0.4%超预期】10 月 17 日，美国人口调查局公布

的数据显示：美国 9月零售销售环比增加 0.4%，高于预期值 0.3%，前值为 0.1%；同比放缓至

1.7%，为 1月份以来的最低水平。剔除汽车和汽油后零售额增长 0.7%，超过预期值 0.3%，较

8 月的 0.2%大幅提速。报告的 13个类别中，有 10个类别出现增长，包括花店和宠物店在内的

杂货店零售额增幅领先，服装和食品杂货店也实现了零售稳固增长；餐馆和酒吧的支出上个月



增长了 1%，为近一年来的最高水平；加油站的加油收入下降，反映出油价的下降；而汽车销

售几乎没有增长。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货转涨，国际天然气期货跌幅收窄】10 月 17日，WTI 11月原油期货收涨 0.28

美元，涨幅 0.40%，报 70.67 美元/桶；布伦特 12月原油期货收涨 0.23美元，涨约 0.31%，报

74.45 美元/桶；COMEX 黄金期货上涨 0.61%，报 2707.60 美元/盎司，盘中一度涨至 2712.70

美元，创历史新高；NYMEX 国际天然气期货价格收跌 1.21%至 2.349美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

10 月 17 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以固定利率、数量招标方式

开展了 1326亿元 7天期逆回购操作，操作利率为 1.50%。Wind数据显示，当日有 1500 亿元逆

回购和 700亿元国库现金定存到期，因此单日净回笼资金 874亿元。 

（二）资金利率 

10 月 17 日，资金面平稳偏宽，主要回购利率小幅下行。当日 DR001 下行 4.28bp 至 1.428%，

DR007下行 2.74bp至 1.609%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

10 月 17日，早间五部门召开新闻发布会介绍促进房地产市场平稳健康发展相关情况，并未出

台超预期政策，市场情绪有所修复，叠加股市冲高回落，债市顺势走强。截至北京时间 20:00，

10 年期国债活跃券 240011 收益率下行 2.75bp至 2.0950%；10年期国开债活跃券 240210收益

率下行 2.60bp至 2.1800%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

10 月 17日，4只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1融创 03”“H0融创 03”跌超 48%，

“H1融创 01”跌超 97%；“H0宝龙 04”涨超 45%。。 

10 月 17日，3只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“20攸州国投 01”跌超 24%，“19萍昌

盛债”跌超 32%，“19钦州滨海专项债”跌超 94%。 

2. 信用债事件 

◼ 万科：公司公告，公司新增四笔担保贷款融资，涉及总额约 33亿元。 



◼ 湖南邵东生态产业园开发建设：公司公告，公司因在发行公司债券过程中存在非市场化行

为，收到湖南证监局警示函。 

◼ 成都融禾投资：四川证监局对成都融禾投资集团出具警示函，因存在间接认购自身发行公

司债等行为。 

◼ 岭南股份：公司公告，公司已使用公开发行可转换公司债券闲置募集资金 1.56 亿元临时

用于补充流动资金，上述临时补流资金已于 2024年 10月 16日到期。公司现阶段面临流

动资金紧张，本次补流的闲置募集资金无法按期归还至募集资金账户。 

◼ 洛阳西苑国投：公司公告，截至 9月底，公司票据累计逾期发生额约 1.6亿元，承兑逾期

余额 2978万元，均为应付施工方票据，因工程核算暂未完成，部分付款手续不完备。 

◼ 陕西秦汉新城开发：主承民生证券公告，据票交所披露的截至 9月末承兑人逾期名单，陕

西秦汉新城开发 4家子公司存在商票逾期记录，逾期余额合计 7.35亿元。 

◼ 张家界旅游：公司公告，申请人以公司不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力为由，向法

院申请对公司进行重组，张家界中院决定对公司启动预重整。 

◼ 安顺西秀工投：公司公告，因资产收购纠纷，公司因未能按时支付款项，被列为失信被执

行人，执行金额 432.52万元。 

◼ 和嘉控股：公司公告，应呈请人请求，清盘呈请聆讯延期至 12月 11日，公司和呈请人已

就和解方案达成初步共识。 

◼ 鑫苑中国：受托管理人国都证券公告，鑫苑中国及其主要子公司新增 5 条超过 5.000 万

元的重大诉讼，以及失信被执行和股权冻结事项。 

◼ 衢州信安发展：惠誉确认衢州信安发展“CCC+”长期外币发行人评级，移出负面观察名单，

随后撤销评级。 

◼ 中冶集团：惠誉将中冶集团“A-”长期外币发行人评级列入负面评级观察名单，随后撤销

评级。 

◼ 奥园集团：公司公告，截至 9月 30日，公司未能及时清偿的银行贷款、信托贷款等非公

开市场债务涉及本金约 429.80亿元。 

◼ 旭辉控股：公司公告，公司近期资金筹措也因突发状况导致无法按预期落实。公司拟为旗

下两只本金余额共 36.75亿元的境内债券（“H21 旭辉 2”、“PR 旭辉 03”），寻求额外

9个自然月的宽限期。 

（三）可转债 



1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 10月 17日，A股全天冲高回落，地产链全线下挫，白酒板块

持续走低，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 1.05%、0.74%、0.32%，两市成交额 1.52

万亿元，较前一交易日环比放量 0.14亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，计

算机涨超 1%，传媒、电子、国防军工、通信、社会服务涨幅较小；下跌行业中，房地产跌逾

6%，建筑材料跌逾 3%，建筑装饰跌逾 2%。 

【转债市场主要指数跟随收跌】 10月 17日，转债市场跟随权益市场有所走弱，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.06%、0.05%、0.06%。当日，转债市场成交额 805.42 亿

元，较前一交易日缩量 97.87 亿元。转债市场个券多数下跌，534支转债中，241支上涨，286

支下跌，7支持平。当日，上涨个券中，测绘转债涨超 13%，泰瑞转债涨超 6%，华源转债涨超

5%；下跌个券中，远信转债跌逾 19%，天路转债、晶瑞转债跌逾 4%。 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 10 月 17日，南京医药发行转债或交易所审核通过。 

◼ 10 月 17日，宏发转债公告董事会提议下修转股价格；大丰转债公告不下修转股价格；韵

达转债、镇洋转债公告不下修转股价格，且在未来 3 个月内（2024 年 10 月 17 日至 025

年 1 月 16 日），如再次触发下修条款，亦不选择下修；艾迪转债公告不下修转股价格，

且在未来 12个月内（2024年 10月 16日至 2025年 10月 15日），如再次触发下修条款，

亦不选择下修。 

（四）海外债市 



1. 美债市场 

10 月 17日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 3bp至 3.96%，10年

期美债收益率上行 7bp至 4.09%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

10 月 17 日，2/10 年期美债收益率利差扩大 4bp 至 13bp；5/30 年期美债收益率利差扩大 3bp

至 49bp。 

10 月 17日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.30%。 

2. 欧债市场： 

10 月 17日，除意大利 10年期国债收益率保持不变外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益

率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 2bp 至 2.20%，法国、西班牙、英国 10年期

国债收益率分别上行 2bp、1bp和 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 10月 17日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


